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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Mercados Centrales De Abastecimiento De Madrid, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Mercados Centrales De Abastecimiento De
Madrid, S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo yla
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Mercados Centrales De Abastecimiento De Madrid, S.A., de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la
nota 2 (a) de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales estdn
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Domicilic Social; Pl. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid - inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro O, Folio 215, Seccién 87, Hoja M-23123, Inscripcién 116, C.1F. B-78970506.
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Fundamento de la opinidn con salvedades

Tal y como se indica en la nota 17 apartado b) de la memoria adjunta, Mercados Centrales
De Abastecimiento De Madrid, S.A. venia realizando hasta el 31 de diciembre de 2007
dotaciones anuales a un fondo denominado hasta entonces de reversién para llevar a cabo
el reembolso del capital social no municipal al final de la vida de la Sociedad. En el
transcurso de nuestro trabajo no hemos tenido acceso a la informacién que permita aclarar
la falta de definicidn de este asunto entre las partes implicadas. En consecuencia, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para determinar la
razonabilidad del fondo constituido al 31 de diciembre de 2014 que asciende a 7.299 miles
de euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2013), ni si dicho importe debe ser ajustado
asi como si todas sus consecuencias han sido adecuadamente consideradas y desglosadas
en las cuentas anuales adjuntas. Esta circunstancia supuso una salvedad en nuestro informe
del ejercicio anterior.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinidn con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Mercados Centrales De Abastecimiento De Madrid, S.A., a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 6 apartado a) de la memoria
adjunta, en la que se menciona que en el contexto del “Proyecto de Ampliacién de
Mercamadrid” actualmente en curso a 31 de diciembre de 2014 se encuentra adn abierto el
proceso de fijacién de justiprecio respecto del suelo expropiado, en tanto que algunos de los
expropiados han planteado recursos ante el Tribunal Supremo contra las sentencias
emitidas en el ejercicio 2012 por el Tribunal Superior de Justicia de Madrid. A la fecha de
emisién de este informe, no es posible determinar objetivamente el impacto que puedan
tener en las cuentas anuales adjuntas de 2014 los términos en los que finalmente los
tribunales resuelvan los litigios en curso tal y como ha sido mencionado en la nota 2.e. (i) de
la memoria adjunta. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones gue los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Mercados Centrales De
Abastecimiento De Madrid, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuenfascon el N° SO530)

A0 2015 N 01/15/04264

;Q/J
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR q :P_PP

Miembro ejerciente:
ERNST & YOUNG, S.L.

cetsessocsnsesarercannan eeeesnes MTFénSlto Odrll Lez Alonso
Informe sujeto a la tasa establecida en el
articulo 44 del texto refundido de fa Ley
de Auditoria de Cuentas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/2011;de 1 de julic-

.................................

24 de marzo de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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MERCADOS CENTRALES DE

ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. (MERCAMADRID)
BALANCES DE SITUACION

ACTIVO

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en euros)

ACTIVO

NOTA 2014

2013

Inmovilizado intangible
Marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y
otro inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

5 67.110,26 " 64.798,28
14.854,32 14.854,32

52.255,94 49.943,96

6 88.247.297,12 88.355.552,93
9.310.883,09 9.070.095,39

1.743.565,14 2.081.150,62

77.192.848,89 77.204.306,92

7 42.516.028,65 43.880.427,30
8.405.285,15 8.405.285,15

34.110.743,50 35.475.142,15

11,12 106.445,91 106.445,91
106.445,91 106.445,91

21 518.798,34 461.712,50

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Tesoreria

13 - -
12 1.416.225,35 769.187,17
11 758.982,62 334.848,61
11,23 22.592,88 14.537,95
11 611.100,28 373.593,03
11 14.050,16 37.593,48
21 9.499,41 8.614,10
11,12 6.563,35 158.398,70
6.563,35 158.398,70

108.227,00 -

14 3.170.865,45 1.177.714,57

3.170.865,45

1.177.714,57

TOTAL ACTIVO

136.157.561,43

134.974.237,36



MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. (MERCAMADRID)
BALANCES DE SITUACION

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTA 2014 2013

Fondos Propios 15 117.507.805,21 112.432.857,14
Capital 48.681.000,00 48.681.000,00
Reservas 56.826.106,44 52.659.460,98
Reserva legal 9.736.200,00 9.736.200,00

Otras reservas 47.089.906,44 42.923.260,98
Resultados de ejercicios anteriores 4.735.105,70 4.735.105,70
Remanente 4.735.105,70 4.735.105,70
Resultado del ejercicio 7.265.593,07 6.357.290,46
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 16 1.606,58 69.941,30

Provisiones a largo plazo 17 7.957.126,16 8.043.389,61
Otras provisiones 7.957.126,16 8.043.389,61
Deudas a largo plazo 18,19 6.796.191,69 10.010.652,30
Deudas con entidades de crédito 6.068.994,37 9.335.655,78
Otros pasivos financieros 19 727.197,32 674.996,52
Pasivos por impuesto diferido 21 120.399,68 153.961,77
Periodificaciones a largo plazo 20 1.048.174,04 1.114.257,74

Provisiones a corto plazo 17 - -

Obligaciones por prestaciones a corto plazo al personal - -

Deudas a corto plazo 18,19 435.446,33 443.110,23
Otros pasivos financieros 435.446,33 443.110,23
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.290.811,74 2.706.067,27
Proveedores 18,19 937.285,66 1.565.291,41
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18,19,23 3.005,57 3.049,20
Acreedores varios 18,19 19.377,23 15.670,25
Personal - -
Pasivos por impuesto corriente 21 633.841,80 450.606,09
Otras deudas con las Administraciones Publicas 21 697.301,48 671.450,32

TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO 136.157.561,43 134.974.237,36

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. (MERCAMADRID)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EN 31 OE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadas en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 26.588.151,54 26.788.408,63
Ventas 24(a) 26.588.151,54 26.788.408,63
Trabajos realizados por la empresa para su activo - -
Aprovisionamientos -85.466,36 -87.302,84
Consumo de mercaderias 24(c) -85.466,36 -87.302,84
Otros ingresos de explotacién 983.765,56 543.663,85
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 24(b) 983.765,56 543.663,85
Gastos de personal -5.836.991,39 -5.920.076,77
Sueldos, salarios y asimilados -4.759.850,49 -4,782.548,03
Cargas sociales 24(d) -1.077.140,90 -1.137.528,74
Otros gastos de explotacién -8.309.930,87 -9.250.187,26
Servicios exteriores -6.983.272,67 -6.929.730,15
Tributos -849.097,19 -800.878,55
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones
comerciales 12(d) -477.561,01 -1.517.572,85
Otros gastos de gestidn corriente - -2.005,71
Amortizacién del inmovilizado -2.466.543,76 -2.520.042,94
Amortizacién del inmovilizado intangible 5 -21.337,37 -21.889,69
Amortizacién del inmovilizado material 6 -995.386,55 -1.039.233,09
Amortizacién de las inversiones inmobiliarias 7 -1.449.819,84 -1.458.920,16
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 16 97.620,96 97.620,96
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -200.504,38 -942,58
Resultados por enajenaciones y otros -200.504,38 -942,58
Otros resultados -43.144,73 -31.228,31
Ingresos excepcionales 22.655,09 13.721,44
Gastos excepcionales -65.799,82 -44.949,75
Ingresos financieros 125.598,66 79.004,41
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 125.598,66 79.004,41
De terceros 125.598,66 79.004,41
Incorporacion al activo de gastos financieros - -
Gastos financieros -471.314,05 -619.252,72
deud -471.314,05 -619.252,72

Impuesto sobre beneficios 21 -3.115.648,11

-2.722.373,97

7.

RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunt;f;? parte mntegrante de las cuentas anuales

265.593,07

6.357.290,46
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MERCADOS ¢

ESTADO DE UjOS DE EL

31 DE DICIEMBRE
; il

i

TRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, SA (MERCAMADRID)

TIVO CORRESPONDILNTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EN
< 2004 Y 2013

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTA

2014

2013

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Ingresos por arrendamientos
Otros gastos de explotacién
Amortizacién del inmovilizado intangible
Amortizacion del inmovilizado material
Amortizacién de inversiones inmobiliarias
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacién subvenciones
Resultado por bajas de enajenaciones de inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Cobros de intereses

Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios

12 (d)

16

10.381.241,18 9.079.664,43
3.392.703,58 4.481.185,72
21.337,37 21.889,69
1.011.848,59 1.039.233,09
1.433.357,80 1.458.920,16
477.561,01 1.517.572,85
(97.620,96) (97.620,96)
200.504,38 942,58
(125.598,66) (79.004,41)
471.314,05 619.252,72
(1.827.544,50) (1.903.634,36)
0,00 3.902,40
(1.124.599,19) (1.358.642,30)
(598.491,24) (248.647,72)
2.095,94 10.426,09
(106.550,01) (310.672,83)
(3.357.927,92) (3.801.712,82)
(426.971,29) (619.252,72)
59.514,96 79.004,41
(2.990.471,59) (3.261.464,51)

Pagos por inversién
Inmovilizado

Cobros por desinversiones
Otros activos financieros

(1.130.351,15)

(4.659.031,66)

(1.130.351,15)

(4.659.031,66)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas

Devolucién y amortizacion

Deudas con entidades de crédito

Pagos por dividendos y remuneracion de otros instr tos de patri

Dividendos

(3.274.325,31) (3.030.872,26)
(7.663,90) 36.888,79
(7.663,90) 36.888,79

(3.266.661,41) (3.067.761,05)

(3.266.661,41) (3.061.761,05)

(2.190.645,00) (1.460.430,00)

(2.190.645,00) (1.460.430,00)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

1.177.714,57

2.472.545,52

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

3.170.865,45

1.177.714,57

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales
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Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2014

INDICE

Naturaleza, Actividades de la Sociedad

Bases de presentacién

Imagen fiel

Comparacién de la informacion

Moneda funcional y moneda de presentacion

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacién de politicas contables

Distribucion de Resultados

Normas de Registro y Valoracién

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Capitalizacion de gastos financieros

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

Arrendamientos y figuras juridicas asimilables (en adelante, a efectos contables,
bajo la ribrica genérica y inica de “Arrendamientos™)
Instrumentos financieros

Instrumentos de patrimonio propio

Existencias

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Subvenciones

Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal
Indemnizaciones por cese

Provisiones y contingencias

Ingresos por venta de bienes y prestaciéon de servicios
Impuesto sobre beneficios

Clasificaciéon de activos y pasivos entre corriente y no corriente
Medioambiente

Transacciones con partes vinculadas

Inmovilizado Intangible

Bienes totalmente amortizados

Deterioro del valor

Inmovilizado Material

Inmovilizado en curso y anticipos

Bienes totalmente amortizados

Deterioro del valor

Subvenciones oficiales recibidas

Seguros

Inversiones Inmobiliarias

General

Bienes totalmente amortizados

Deterioro del valor

Seguros

Arrendamientos operativos - Arrendatario
Arrendamientos operativos - Arrendador

Politica y Gestion de Riesgos

Activos Financieros por Categorias

Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

Inversiones financieras

Otra informacién sobre las inversiones financieras
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deterioro del valor
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Anexos

Anexo

MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A.
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Memoria de las Cuentas Anuales

Naturaleza, Actividades de la Sociedad

MERCADQOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. (en adelante,
MERCAMADRID o la Sociedad) se constituyé como Sociedad Andnima en Espafia el 12 de julio de 1973 y
como Empresa Mixta el 29 de enero de 1982. La duracién de la Sociedad es de cincuenta afios contados a
partir de esta Ultima fecha; una vez expirado dicho plazo, segin establece el articulo 3 de los estatutos
sociales, revertirin al Excelentfsimo Ayuntamiento de Madrid los activos y pasivos de la Sociedad, sin
indemnizacién alguna. A los efectos de esta memoria de las cuentas anuales, se utiliza el término “reversion”
en el sentido dado por el articulo 111.2. del Reglamento de Servicios de las Corporaciones Locales (Decreto
de 17 de Junio de 1955), referido a las Empresas Mixtas.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad estd radicado en Madrid, Lugar Mercamadrid, Avenida de
Madrid, sin ntimero.

Las instalaciones de la Sociedad estdn ubicadas en el Poligono Alimentario Mercamadrid de su propiedad.

El objeto social de la Sociedad contempla, entre otras, las actividades de promocién, construccidén y
explotacién de los Mercados Centrales Mayoristas de Madrid, asi como la promocién de actividades,
instalaciones y servicios tendentes a la mejora en todos los 6rdenes del ciclo de comercializacién de los
productos alimenticios.

La Sociedad tiene como actividad principal la descrita en su objeto social.
Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables d¢ MERCADOS CENTRALES
DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. MERCAMADRID). Las cuentas anuales del ejercicio
2014 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, y en otra normativa
contable vigente que le es de aplicacién, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de sus fluyjos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en la
fecha mencionada.

Estas cuentas anuales han sido preparadas siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, segin el
cual la gestion de la empresa tiene una duracién limitada sélo por la finalizacién del plazo de
concesién, por lo que la realizacién de los activos y la liquidacién de los pasivos se efectda en el
transcurso normal del negocio. Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad presenta un fondo de maniobra
positivo consecuencia de los recursos autogenerados durante el ejercicio por su propia actividad. Los
Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento.

Como parte de sus estimaciones en la preparacién de la informacién financiera y en la formulacion de las
presentes cuentas anuales, respecto de la valoracién de sus inmovilizados, inversiones inmobiliarias,
inversiones en curso y otros activos, los Administradores de la Sociedad han considerado la
utilizacién y explotacién de los mismos en base a su vida econémica estimada en funcién de su
naturaleza, mis alli del perfodo inicialmente establecido para su duracién finita, tal y como se ha
establecido en la Nota 1 de esta Memoria. De este modo, entienden que una vez llegada esa fecha,
tales activos poddan contribuir a la obtencién de flujos de caja adicionales derivados de su utilizacién ya
sea por la propia sociedad, caso de producirse una extension en su duracidén actual, o para el
Ayuntamiento de Madrid con la reversién de los mismos, sin perjuicio de los derechos que correspondan
a los socios no municipales. Por tanto, entienden que de dicha reversidén, no se derivarin perjuicios
econémicos para la Sociedad o sus accionistas, segun han considerado en la preparacién de estas cuentas
anuales.

(Continta)
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Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2014, objeto de
formulacién, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

(b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al
gjercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2013 aprobadas por la Junta
General de Accionistas de fecha 21 de mayo de 2014.

Al igual que en las cuentas de 2013, en estas cuentas anuales del ejercicio 2014, se presenta informacién
correspondiente a los pagos del ejercicio y al plazo medio ponderado excedido, cumpliendo con la
aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad. Ver informacién en la nota 27
de esta memoria.

(c) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tenia un fondo de maniobra positivo por importe de
1.975.623,08 euros (fondo de maniobra negativo por importe de 1.043.877,06 euros al 31 de diciembre
de 2013). Los Administradores de la Sociedad estiman que los flujos de efectivo que genera el negocio y
las lineas de financiacién disponibles permiten hacer frente a los pasivos corrientes (Nota 19a). En
consecuencia, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento.

(d) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

(&) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién
de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones ¢ hipdtesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

() Estimaciones contables relevantes ¢ hipdtesis

La Sociedad evalia de forma periddica la existencia de indicios de deterioro de activos pertenecientes a
inversiones inmobiliarias y a los principales activos del inmovilizado material e intangible. La
determinacion del valor recuperable de estos activos implica el uso de estimaciones por la Direccidn.
El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso, para ello
se tendra en consideracién lo indicado en la nota 4 (e).

Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos y estin sujetos a incertidumbres
sustanciales. Como consecuencia, la Direccién de la Sociedad ejerce un juicio significativo en
determinar si es probable que los procesos legales resulten en una salida de recursos y en la estimacion
del importe, reconociendo al cierre del ejercicio una provisién si fuera probable que exista una
obligacién que va a suponer una salida de recursos, si el importe se puede estimar con fiabilidad.

La Sociedad estd inmersa en determinados procedimientos legales, siendo los mis importantes los
relacionados con la expropiacién de terrenos adquiridos en relacién al Proyecto de Ampliacion de
(Continta)
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Mercamadrid, en cuanto a la fijacién del justiprecio final de varias fincas. Si bien la resolucién final de
estos litigios constituye atn una incertidumbre de dificil definicién por parte de la Sociedad, si
finalmente se derivara un impacto econémico, en todo caso, de producitse no tendria efecto sobre el
patrimonio neto contable, sino que supondria una alteracién en el valor de los terrenos (inmovilizado
en curso 2 31 de diciembre de 2014 y 2013) que figuran en el activo de su balance, asi como una
alteracién sobre los importes actualmente satisfechos y/o provisionados por este concepto

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica la consideracién de un principio de
prudencia por la Direccién, cubriendo los saldos individuales con una antigiiedad de la deuda superior
a seis meses.

(i) Cambios de estimacién

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en
funcién de la mejor informacién disponible al cierre del ejetcicio, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en
cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva.

(3) Distribucion de Resultados

La distribucién de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, aprobada
por la Junta General de Accionistas el 21 de mayo de 2014 fue la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 6.357.290,46
Distribucion
Reservas voluntarias 4.166.645,46
Dividendos 2.190.645,00
6.357.290,46

La distribucién de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, formulada
por los Administradores para su aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 7.265.593,07
Distribucién
Reservas voluntarias 4.761.958,03
Dividendos 2.503.635,04
7.265.593,07

Al 31 de diciembre 2014, los importes de las reservas no distribuibles, que no han experimentado variaciones
con respecto 2 las existentes a 31 de diciembre de 2013 son como sigue:

(Continta)
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Euros
Reservas no distribuibles
Resetva legal 9.736.200,00
Reserva por ajuste del capital social a euros 653,64
9.736.853,64

Los beneficios imputados directamente al pattimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa ni
indirectamente.

De acuetdo con el articulo 34 de los Estatutos Sociales, y sin perjuicio de lo establecido por la legislacion
metcanti] para la reserva legal, los beneficios, si los hubiere, se destinaran a los siguientes fines:

(i) Dividendo a los accionistas, hasta un 6%, excepto que se decida otra cosa por la mayotia prevista en el
articulo 21 de los Estatutos (cuatro quintas partes del capital suscrito con derecho a voto en primera

convocatotia y, en segunda convocatoria, tres cuattas partes de dicho capital).

(it) Para los fines que establezca la Junta General, mediante acuerdo adoptado con la mayoria prevista en
el articulo 21 de los Estatutos.

No existen otras limitaciones legales ni estatutarias a la distribucién de dividendos.

(4) Normas de Registro y Valoracién

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacién por su valor de
coste minotado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurtidos en la tealizacion de actividades que contribuyen a desatrollar el valor del negocio de

la Sociedad en su conjunto, asi como los gastos de establecimiento se tegistran como gastos en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

() Aplicaciones informiticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos
de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida que cumplen las siguientes condiciones:

- Estin especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
pata que pueda set distribuido en el tempo

- Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico- comercial de
los proyectos activados

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que
se incutre en ellos.

(1) Costes posteriores

Los costes postetiores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(i) 172dn sitil y Amortizaciones

La Sociedad evaliia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Gtil es finita o indefinida.

(Continia)
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La amottizacién de las aplicaciones informaticas se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistemitica a lo largo de su vida 4til, que se estima en cuatro afios.

A estos efectos se entiende por importe amottizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cietre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iv) Deterioro de! valor del inmovilizads

La Sociedad evalia y determina las cotrecciones valorativas por detetioro y las reversiones de las
pérdidas por detetioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (e) de esta nota.

(b) Inmovilizado matetial

@

(1)

(i) Costes posteriores

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisiciéon o
a su coste de produccion. Los gastos de personal propio que contribuyen al coste de
produccién se incluyen como mayor valor del mismo. La capitalizacién del coste de produccién se
realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de
pétrdidas y ganancias. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas detivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado matetial se realiza distribuyendo linealmente
su importe amottizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida 1til, de acuerdo con los periodos que
se mencionan a continuacion:

Afios de vida Gl
estiada
Construcciones 8,33 - 50
Instalaciones técnicas y maquinatia 8,33-10
Ottas instalaciones, utillaje y mobiliario 8,33-10
Otro inmovilizado material 4-10

A estos efectos se entiende pot impotte amottizable el coste de adquisicién menos su valor  residual.
La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida atl
distinta del resto del elemento, y con independencia del periodo de duracion de la Sociedad.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cietre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

(Continda)
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Con postetioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alatgamiento de la vida
atil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diatio del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incutren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalta y determina las cotrecciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pétdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apattado (€) de esta nota.

Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigtafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtenet rentas,
ganancias de capital o ambas, en lugat de para su uso en la produccién o suministro de bienes o setvicios,
o bien para fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinatio de las operaciones.

Los inmuebles que se encuentran en construcciéon o en desarrollo para uso futuro como inversion
inmobiliatia, se clasifican como inmovilizado matetial en curso hasta que estan terminados. Sin embargo
las obras de ampliacion o mejoras sobte inversiones inmobiliarias, se clasifican como inversiones
inmobiliatias.

La Sociedad reconoce y valota las inversiones inmobiliatias siguiendo los critetios establecidos para el
inmovilizado material.

La amottizacidén de las construcciones clasificadas como inversiones inmobiliarias se tealiza distribuyendo
su importe amottizable linealmente de forma sistematica a lo largo de su vida atil, de acuerdo con los
petiodos que se mencionan a continuacidén:

Afos de vida atil
estimada
Construcciones 10-50

(d) Capitalizacién de gastos financieros

ILa Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuibles 2 la adquisicién, construccién o produccion.

En la medida que la financiacién se haya obtenido especificamente, el impotte de los intereses a capitalizar
se determina en funcidn de los gastos financietos devengados por la misma.

La capitalizacién de los intereses comienza cuando se ha incurrido en los gastos relacionados con los
activos, se devengan los intereses y se estan llevando a cabo las obtas necesatias para preparar los activos
o pattes de los mismos pata su uso, explotacion o venta y finaliza cuando se han completado todas o
practicamente todas las obras necesarias, independientemente de que se hayan obtenido los permisos
administrativos necesarios, sin considerar las intetrupciones. A estos efectos, la Sociedad no ha
capitalizado ningan impotte de los intereses otiginados en el ejercicio 2014 por el proyecto Ampliaciéon
Metcamadrid, ni tampoco lo hizo en el ejetcicio 2013.

La capitalizacién de intereses cuando se produce se realiza a través de la partida Incorporacién al activo de
gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(e) Detetioto de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

(Continta)
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La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valot de los activos no financietos sujetos a amortizacién o depreciacidn, al objeto
de comptrobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recupetable, entendido
como el mayor entte el valot razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

A la sociedad, como emptesa gestora del servicio publico de abastecimiento de productos alimenticios,
cuyos activos forman parte de un sistema conformando la infraestructura Mercados Centrales de
Abastecimiento de Madtid, le es de aplicacién la Orden EHA/733/2010, de 25 de matzo, en lo que se
tefiere a los criterios de detetioro de los activos generadores y no generadores de flujos de efectivo. En
consecuencia, a los efectos del anélisis del potencial detetioro de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion, se establece su valor en uso como el coste de teposicion en que debetia
incurrirse para prestar el citado servicio, considerando la depreciacién que tendria el activo en el momento
de efectuar al cilculo (valor de reposicién depreciado).

Las pérdidas por detetioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las cortespondientes a otros activos o grupos
de activos. St este es el caso, el impotte recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

La Sociedad evaltia en cada fecha de cietre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
teconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
detetioro sblo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valot recupetable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del
valot contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el detetioro.

Una vez reconocida la cotreccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de
los ejercicios siguientes considetando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caricter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pétdidas y ganancias.

(f) Arrendamientos y figuras juridicas asimilables (en adelante, a efectos contables, bajo la riibrica

genérica v inica de “Arrendamientos™)

() Contabilidad del arrendador

Una de las actividades principales de la Sociedad consiste en la cesion de espacios en los Mercados
Centrales (puestos) y bajo contrato de atrendamiento, a los operadores que han obtenido la necesaria
concesién municipal para ser mayorista del Mercado. La vigencia de la concesion condiciona la del
contrato de arrendamiento.

Ademis de los puestos en el Mercado, la Sociedad cede también naves industriales, oficinas y locales
cometciales bajo contrato de atrendamiento y el derecho de supetficie de solares de su propiedad.

Los contratos de arrendamientos en los que la Sociedad transfiere a terceros de forma sustancial los
tiesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como atrendamientos
financieros. En caso contratio se clasifican como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos conjuntos de terrenos y edificios se clasifican como operativos o financieros con
los mismos critetios.

Los activos arrendados a tetcetos bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de acuerdo

2 la naturaleza de los mismos resultando de aplicacién los principios contables que se desarrollan en el
Continta)
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apartado (c).

Los ingresos ptocedentes de los artendamientos opetativos, se teconocen como ingresos en funcion
de su devengo a lo largo del plazo del contrato de atrendamiento.

Contabilidad del arrendatario

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.
Los atrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como atrendamientos financieros y en

caso contratio se clasifican como arrendamientos opetativos.

Los arrendamientos conjuntos de terrenos y edificios se clasifican como operativos o financieros con
los mismos criterios.

Las cuotas detivadas de los atrendamientos opetrativos se reconocen como gasto en funcion de su
devengo a lo latgo del plazo del contrato de arrendamiento.

(g) Instrumentos financieros

Q) Clastficaciin y separacion de instrumentos financieros

(i

=

Los instrumentos financietos se clasifican en el momento de su treconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categotias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

Las opetaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumatse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones
de mercado y que no pueden liquidarse por difetencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacion.

DPréstamos y partidas a cobrar

Los ptéstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos
pot operaciones no cometciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo distintos de aquellos clasificados en ottas categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo,

No obstante los activos financietos que no tengan un tipo de intetés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(i) Intereses

Los inteteses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(iv) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los detechos a recibit flujos de efectjvp)
ontinua
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relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el feconocimiento de tesultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacidén recibida, neta de gastos
de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
pot detetioro, si existe evidencia objetiva del detetioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede set estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las opotrtunas cotrecciones valorativas por detetioro de
préstamos y partidas a cobrar, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

- Detetioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financieto y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurtido, descontados al tipo de interés efectivo otiginal del activo.

La pérdida por deterioro se teconoce con cargo a resultados y es teversible en ejercicios postetiotes, si
la disminucién puede ser objetivamente telacionada con un evento postetior 2 su teconocimiento. No
obstante la reversién de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por detetioro de valor.

La corteccién valorativa pot insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
metcado y analisis historico de las insolvencias 2 nivel agregado.

- Reconocimiento de ingtesos financieros relacionados con activos financieros detetiotados

El ingreso financiero de activos financieros para los que se ha reconocido una pérdida por detetioto
de valor, se reconoce en base al tipo de descuento utilizado para descontat los flujos de efectivo
futuros estimados.

(vi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y ottas cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en
su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisioén de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categotia se valoran a coste
amottizado utilizando el método del tipo de intetés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el impotte venza o
se espete recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valotan por su valor
nominal.

(vii) Bajas y modificaciones de pasives financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
(Continta)
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obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedot.

La Sociedad teconoce la difetencia entre el valor contable del pasivo financieto o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluida cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(viit) Activos y Pasivos financieros con empresas del grupo

Los ptéstamos y pattidas a cobrar y los débitos y partidas a pagat con / 2 emptesas del grupo se
valoran siguiendo los mismos criterios utilizados para la valoracién de las operaciones de la misma
naturaleza realizadas con terceros.

(ix) Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de arrendamiento u otras figuras jutidicas
asimilables (apattado (f)), se valoran siguiendo los criterios expuestos para los pasivos financieros. La
diferencia entre el impotte recibido y el valor razonable, se reconoce como un cobro anticipado que se
imputa linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento o durante
el periodo que se presta el servicio.

Las fianzas enttegadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento u otras figuras jutidicas
asimilables y suministros, se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La
diferencia entte el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que
se imputa linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de atrendamiento o
durante el petiodo en que se tecibe el setvicio.

(b) Instrumentos de patrimonio propio

0

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcion en el Registro
Metcantil se haya producido con antetioridad a la formulacion de las cuentas anuales, en caso contratio se
presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo del balance de situacion.

Las teducciones de capital se reconocen como una minoracién de fondos propios cuando se ha adoptado
la decision en la Junta General de Accionistas.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicién de
forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance de situacién. En las
transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningin resultado en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacién posterior de los instrumentos, da lugatr a una reduccién de capital por el impotte del
nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el nominal
de las acciones se carga o abona a cuentas de treservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emision telacionados con una combinacién de negocios, se registran como una minotracion de las

reservas, una vez considerado cualquiet efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio propio se treconocen como una reduccién de
patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Existencias

Las existencias que adquiere la Sociedad son repuestos y materiales diversos que se valoran inicialmente
pot el coste de adquisicién imputindose a resultados del ejetcicio.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
(Continta)
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancatios a la
vista en entidades de crédito.

(k) Subvenciones

Las subvenciones se califican como no teintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas
pata su concesion, registrindose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido
el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicién
de no reintegrables, no registraindose ningan ingteso hasta dicho momento.

Las subvenciones tecibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidasy
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estin financiando. Las subvenciones
tecibidas para adquitit activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en propotcidén a su
amortizacion.

() Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad registra en este epigtafe las contribuciones a realizar a los planes de pensiones de aportacion
definida a medida que los empleados prestan sus servicios. El impotte de las contribuciones devengadas
se registra como un gasto por tetribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier
importe ya pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sdlo se
reconocen los cotrespondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las reducciones de
los pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

(m) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntatio se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa vilida entre el personal afectado de que se va a producir la
rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
ptincipales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo supetior a los 12 meses se descuentan al tipo de interés
determinado en base a los tipos de metcado de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa
posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién del colectivo de empleados que
se van a acoget al plan.

(n) Provisiones y contingencias

Las provisiones se teconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal, contractual,
implicita o ticita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incotporen beneficios econdmicos futuros para cancelat tal obligacion; y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

Los importtes reconocidos en el balance de situacién cotresponden a la mejor estimacién a la fecha de
cietre de los desembolsos necesatios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos
e incertidumbres relacionados con la provisidon y, cuando resulte significativo, el efecto financieto
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a
efectuat en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta més probable.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gasto financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(Continda)
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Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de
activos.

Las provisiones se revierten contra tesultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
pata cancelar tal obligacion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya matetializacién estd condicionada a que ocurra o no uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para los que no es probable que haya una salida de recursos o que
no se puedan valorat con suficiente fiabilidad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentindose en la memotia sélo cuando son significativos.

(o) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Se treconocen siguiendo el principio de devengo y cuando es probable que la Sociedad reciba los
beneficios o rendimientos detivados de la transaccién y estos puedan valoratse con fiabilidad.

Los ingresos pot la venta de bienes o setvicios se reconocen pot el valor razonable de la contrapartida
tecibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos pot pronto pago, pot volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los inteteses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
tninoracién de los mismos.

No obstante la Sociedad no incluye los inteteses incorporados a los ctéditos cometciales con vencimiento
no supetior a un afio que no tenen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos 2 clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los ingresos en concepto de derechos de traspaso de un titular a otro de los contratos de arrendamiento
se imputan directamente 2 la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(1) Identificacion de las transacciones

La Sociedad evalda si existen diferentes componentes en una transaccion, con el objeto de aplicar los
ctitetios de teconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.

(1) Prestaciin de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen en la fecha de su devengo.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos pot impuesto sobre beneficios cortiente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobte beneficios cortriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que sutja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
pattrimonio neto o de una combinacién de negocios.

() Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

(Continta)
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Las difetencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos.

() Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporatias deducibles se teconocen siempre que resulte probable que existan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién. Al cierre de cada ejercicio se evalia
si tal probabilidad se mantiene con relacion a las diferencias temporarias deducibles reconocidas
en ejercicios anteriotes.

(i) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejetcicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
notmativa y tipos que estin vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se detivatin de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

(v) Clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o
pasivos no cotrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién y no se
presentan a valor descontado.

(q) Clasificacién de activos y pasivos entre cottiente y 110 corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre cotriente y no cottiente.
A estos efectos son activos o pasivos cotrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como cortientes cuando se espera realizatlos o se pretende
venderlos o consumitlos en el transcurso del ciclo notmal de la explotacién de la Sociedad, se
mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizatlos dentro del petiodo
de los doce meses postetiores a la fecha de clerte o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
pata cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como cotrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes
a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como cortientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cietre aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de restructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cietre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(Continta)
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(t) Medicambiente

La Sociedad tealiza operaciones cuyo proposito principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado matetial adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en
su actividad se teconocen como activos mediante la aplicaciéon de ctiterios de valoracién, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado b).

(s) Transacciones con pattes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con combinaciones de negocios,
fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registta de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

Las transacciones con partes vinculadas se tealizan en los mismos términos y condiciones que las
realizadas con terceros no vinculados y se encuentran adecuadamente soportadas, por lo que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales
significativos.

(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible en los
ejercicios 2014 y 2013 han sido los siguientes:

Euros

Inmovilizado Intangible

2014 2013
Coste al 1 de eneto 1.120.129,48 1.105.432,86
Altas 23.649,35 14.696,62
Coste al 31 de diciembre 1.143.778,83 1.120.129,48
Amottizacién acumulada al 1 de enero (1.055.331,20) (1.033.441,51)
Amottizaciones (21.337,37) (21.889,69)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre (1.076.668,57) (1.055.331,20)
Valor neto contable al 31 de diciembre 67.110,26 64.798,28

Las altas registradas en el ejercicio 2014 cotresponden a nuevos desatrollos y mejoras de los sistemas de
gestion ya existentes pot un importe de 23.649,35 euros.

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de aplicaciones informaticas totalmente amottizadas y que todavia estin en uso al 31 de

diciembre de 2014 asciende a 1.035.180,70 euros (1.005.812,49 euros al 31 de diciembre 2013). (Continta)
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(b) Deterioro del valor
Duraate los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha identificado indicadores de deterioro que hayan

supuesto el reconocimiento de pérdidas por deterioro de valor correspondientes a activos del
inmovilizado intangible.

(Continta)
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(a) Inmovilizado en curso y anticipos

Del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2014, 76.714.428,17 euros, cotresponden al proyecto
de Ampliacion de Mercamadrid. (en 2013, 76.754.826,01 euros). Este proyecto consiste en el
desarrollo urbanistico del Atea AOE 00:05, como una iniciativa de ordenacién urbanistica mediante
expropiacion, con el que se pretende ampliar la oferta de suelo a disposicidon de posibles operadores
pata la comercializacién de nuevas gamas de productos y servicios.

Dutante el ejercicio 2014 la Sociedad ha invertido en este proyecto un total de 119.975,04 euros
(529.352,23 eutos en 2013), aplicado a pagos por facturas y certificaciones de la obra en curso, asi

como cargas juridicas y otros conceptos asociados al proceso expropiatorio.

El importe reconocido en Balance hasta el 31 de diciembre de 2014 por la Sociedad como
consecuencia del procedimiento de adquisicion del suelo por expropiacién asciende
aproximadamente a 40,1 millones de eutos (40,3 millones al 31 de diciembre de 2013), de los cuales
39,6 millones ya han sido desembolsados por la sociedad en 2014, (misma cantidad en 2013) bien
directamente a los propietatios o consignados pot corresponder a fincas litigiosas, no comparecientes

o desconocidos.

Respecto al proceso judicial de fijacién del justiprecio, una vez recibidas en 2012 las sentencias
emitidas por el TSJM, la sociedad y algunos propietatios presentaron recurso de Casacién ante el
Ttibunal Supremo, algunos de los cuales han sido desestimados y estando atn la mayor parte de ellos
pendiente de Sentencia.

Ante la posibilidad de que, siendo admitidos los recursos planteados por algunos propietarios ante el
Tribunal Supremo, la via casacional pudiera tener efectos invalidantes de las Sentencias emitidas por
el TSJM, la sociedad reconocié en el balance a 31 de diciembre de 2012 como mayor valor de los
terrenos (Inmovilizado en curso) en el activo y la oportuna provision a largo plazo en el pasivo por
un impotte de 2.499.004,87 euros cotrespondiente al diferencial derivado de las Sentencias del TSJM
respecto al precio fijado en el JTEX (10,83 euros). En junio de 2013, dando cumplimiento a dichas
sentencias, la sociedad procedi6 a consignat en los juzgados, parte de las cantidades provisionadas
por importe de 1.801.569,36 euros. Durante el afio 2014 la Sociedad ha procedido a consignar un
importe adicional de 9.168,09 euros quedando un remanente no consignado de 527.894,59 euros,
cottesponde a 6 fincas en las que concutren situaciones de litigiosidad o la titularidad no puede ser
acteditada. Asimismo la Sociedad ha procedido a desprovisionar en 2014 un impotte de 160.372,83€
en relacion a la notificacidn de la sentencia relativa al justprecio de la finca 2-A cuyo recurso ha sido
desestimado.

En lo que respecta a las obras de urbanizacidn, su coste hasta el 31 de diciembre de 2014 asciende
aptoximadamente a 26,4 millones de eutros (26,3 millones de euros hasta 31 de diciembre de 2013).
El testo del impotte invertido en este proyecto cotresponde principalmente a costes financieros (nota
4 (d)) y otros gastos de gestibn.

A 31 de diciembre de 2014 los trabajos de utbanizacién estan practicamente finalizados, y pendientes
de conformidad para su recepcién final y definitiva por parte de la propiedad.

La Sociedad dispone de las polizas de crédito sefialadas en la nota 19a), para financiar el proyecto.

(Contintia)
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(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan

en uso al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Counstrucciones
Instalaciones técnicas y maquinatia
Ottas instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado

Furos
2014 2013
9.643.929,02 9.615.522,79
7.857.859,68 7.418.157 44
1.459.751,66 1.397.605,24
987.732,66 974.279,27
19.949.273,02 19.405.564,74

(¢) Detetioro del valor

Durante los ejetcicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha identificado indicadotes de detetioro que hayan
supuesto el reconocimiento de pérdidas por deterioro de valor correspondientes a activos del

inmovilizado material.

(d) Subvenciones oficiales recibidas

Los proyectos de instalacion de una red de comunicaciones, ampliacién de muelles y remodelacién de los
puestos del Metcado central de Pescados han sido financiados en patte por una serie de subvenciones
concedidas en afios antetiores a la Sociedad por importe de 1.357.312,30 euros (ver nota 16). Durante los
ejercicios 2014 y 2013 no se han recibido subvenciones oficiales adicionales destinadas a financiar el

inmovilizado material.

(e) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los tiesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado matetial. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

En el apartado () de la nota 24, se incluye el importe de las compensaciones de seguros recibidas por la
Sociedad en relacién a siniestros relativos al inmovilizado material.

(Continta)



20

MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. MERCAMADRID)

Memoria de las Cuentas Anuales

(7) Inversiones Inmobiliarias

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en inversiones inmobiliatias en los
ejercicios 2014 y 2013 han sido los siguientes:

Coste al 1 de enero de 2014

Altas

Bajas

Traspasos

Coste al 31 de diciembre de 2014

Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2014
Amortizaciones

Bajas

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2014

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2014

Coste al 1 de enero de 2013

Altas

Bajas

Traspasos

Coste al 31 de diciembre de 2013

Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2013
Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2013

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2013

Son inversiones inmobiliarias los activos asociados a los Mercados Centrales de Frutas,

Euros
2014
Terrenos Construcciones Total
8.405.285,15 71.612.042,71 80.017.327,86
- 335.909,88 335.909,88
R -266.950,73 -266.950,73
8.405.285,15 71.681.001,86 80.086.287,01
- -36.136.900,56 -36.136.900,56
-1.449.819,84 -1.449.819,84
- 16.462,04 16.462,04
- -37.570.258,36 -37.570.258,36
8.405.285,15 34.110.743,50 42.516.028,65
Euros
2013
Terrenos Construcciones Total
8.405.285,15 71.543.871,60 79.949.156,75
- 68.171,11 68.171,11
8.405.285,15 71.612.042,71 80.017.327,86
- -34.677.980,40 -34.677.980,40
- -1.458.920,16 -1.458.920,16
- -36.136.900,56 -36.136.900,56
8.405.285,15 35.475.142,15 43.880.427,30
de Pescados y

de Carnes, la Nave de Polivalencia, la Naves Auxiliares 1 y 2, la Zona Cometcial, SYA y el CTM. No se

incluyen en este epigrafe los activos asociados al Edificio Administrativo, Viales y Accesos.

(a) General

El detalle del petiodo de amortizacién residual, coste inicial, amortizacidén del ejercicio, amortizacién
de los activos clasificados como invetsiones inmobiliartas
individualmente significativos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

acumulada y valor neto contable

(Continda)
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Euros
2014
Afios de L,
vida diil Coste Inicial Amortizacién Amortizacicn Valor Neto
residual Acumulada Contable
Nave mercado de pescados 17,92 3.144.795,18 62.895,96 -2.017.418,29 1.127.376,89
Terrenos Centro de Transpotte 3.141.054,67 0,00 0,00 3.141.054,67
Urbanizacién Centro de Transporte 26,00 7.133.385,22 142.667,76 -3.423.927,73 3.709.457,49
Naves Mercado de Frutas 18,00 7.991.007,66 159.819,84 -5.113.924,74 2.877.082,92
Nave de Polivalencia 21,91 1.536.837,73 30.736,80 -863.279,38 673.558,35
Nave Auxiliar F-3 27,42 1.770.766,49 35.415,36 -799.775,49 970.991,00
Nave Auxiliar F-4 27,42 1.770.766,49 35.415,36 -799.775,49 970.991,00
26.488.613,44 466.951,08 -13.018.101,12 13.470.512,32
Euros
2013
Afios de vida Coste Inicial Amortizacién Amortizacién Valor Neto
atil residual Acumulada Contable
Nave mercado de pescados 18,92 3.144.795,18 62.895,96 (1.954.522,33) 1.190.272,85
Terrenos Centro de Transporte 3.141.054,67 - - 3.141.054,67
Urbanizacién Centro de Transporte 27,00 7.133.385,22 142.667,76 (3.281.259,97) 3.852.125,25
Naves Mercado de Frutas 19,00 7.991.007,66 159.819,84 (4.954.104,90) 3.036.902,76
Nave de Polivalencia 22,91 1.536.837,73 30.736,80 (832.542,58) 704.295,15
Nave Auxiliar F-3 28,42 1.770.766,49 35.415,36 (764.360,13) 1.006.406,36
Nave Auxiliar F-4 28,42 1.770.766,49 35.415,36 (764.360,13) 1.006.406,36
26.488.613,44 466.951,08 (12.551.150,04) 13.937.463,40

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de construcciones clasificadas como inversiones inmobiliarias que estin totalmente amortizadas

y que todavia estin en uso al 31 de diciembre de 2014 asciende a 4.597.613,27 euros (4.597.613,27

euros en 2013).

(c) Deterioro del valox

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha identificado indicadotes de detetioro que hayan
supuesto el reconocimiento de pérdidas por detetioro de valor correspondientes a activos clasificados
como inversiones inmobiliarias.

(d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas vatias poélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
inversiones inmobiliatias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

(8) Atrendamientos Operativos — Arrendatario.

Con fecha 28 de Noviembre de 2013 la sociedad suscribié un contrato de artendamiento con la empresa
MERCAOCIO HOTELES 22, S.L., con efectos 1 de Octubre 2013, de dos salas ubicadas en la Parcela
1.1’ con el fin de oftecetla en subattiendo a otros operadores para su explotaciéon. Al 31 de diciembtre de
2014 se han devengado y satisfecho quince mensualidades de dicho conttato que ascienden a un total de
741.983,01 euros. Actualmente se estdn realizando las gestiones oportunas para el subatriendo de dichas

(Continta)
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salas, habiéndose firmado con fecha 30 de Julio de 2014 un acuerdo de intenciones con un potencial
subatrendatatio que se ocupari de la explotacién y comercializacién de dichos espacios.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables, incluidos impuestos
aplicables y revision de I.P.C,, correspondientes a éste contrato son los siguientes

Hasta un afio

Entte uno y cinco afios

Mas de cinco afios

(9) Arrendamientos Operativos - Artendador

2014

2013

727.373,65 718.240,67
3.176.822,18  3.087.399,15
12.247.932,16  13.071.559,35

16.152.127,98  16.877.398,57

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos sujetos al tégimen de arrendamiento opetativo como
thbtica contable genéfica y Gnica:

Coste

Amortizacién acumulada

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2013

Coste

Amortizacién acumulada

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2013

Euros

2014

Terrenos

Construcciones

8.405.285,15

71.681.001,86
- -37.570.258,36

8.405.28515

34.110.743,50

Euros

2013

Terrenos

Construcciones

8.405.285,15

71.612.042,71
-36.136.900,56

8.405.285,15

35.475.142,15

Una desctipcidn de los conttatos de arrendamiento o de cesion de derecho de superficie mas relevantes a

31 de diciembte de 2014 es como sigue:

Parcela Vencimiento Renta Anual Revision co:;:;(;:rsltes Penalizaciiz;;:;zlacién
CTM. 28/01/2032 905.991,36 PC No SI
D31 29/01/2032 374.258,52 PC No St
A2 29/01/2032 253.101,48 IPC No St
G 3-Fase 1 29/01/2032 238.448,04 jige No St
G 3- Fase 3 29/01/2032 177.714,24 IPC No St
B3 29/01/2032 174.565,32 IPC No st
G1A 29/01/2032 158.765,04 IPC No St
G 3- Fase 2 29/01/2032 141.249,84 IPC No St
B 322 29/01/2032 113.432,04 IPC No St

(Continia)
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B33.2
SB 33.1
B32.1
B7

S1121

29/01/2032
29/01/2032
29/01/2032
29/01/2032

29/01/2032

144.948,84
152.558,16
122.353,20
148.462,44

110.428,80

1PC
IPC
IPC
PC

IPC

No
No

wn wn
-

Los contratos de attendamiento mas relevantes a 31 de diciembre de 2013 eran los siguientes:

Parcela Vencimiento Renta Anual Revisién coriil;‘;::tes Penaliz:jéz;:;x:elacién
CTM. 28/01/2032 904.182,96 PC No SI
D31 29/01/2032 373.511,52 PC No S
A2 29/01/2032 296.147,28 PC No Sl
G 3-Fase 1 29/01/2032 237.972,12 1PC No Sl
G 3- Fase 3 29/01/2032 175.034,94 IPC No st
B3l 29/01/2032 174.216,84 IPC No St
G1A 29/01/2032 15844824 IPC No St
G 3- Fase 2 29/01/2032 140.967,96 PC No ST
B322 29/01/2032 113.205,60 IPC No S
B332 29/01/2032 144.659,52 IPC No S
$B 33.1 29/01/2032 152.253,60 IPC No S
B32.1 29/01/2032 122.109,90 PC No sl
B7 29/01/2032 148.166,04 IPC No SI
SL12.1 29/01/2032 110.208,36 IPC No SI

Los cobros futuros minimos pot arrendamientos operativos no cancelables, includos impuestos
aplicables y tevision de IPC, son los siguientes:

Hasta un afio

Entre uno y cinco afios

Mais de cinco afios

(10) Politica y Gestién de Riesgos

Euros
2014 2013
26.093.601,69 26.421.193,04
109.698.549,42 111.243.880,70
422.932.199,36 466.909.104,61
558.724.350,48 604.574.178,34

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y tiesgo del tpo de intetés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos sobte su rentabilidad financiera.

La gestién del riesgo estd controlada por el Area de Tesoreria de la Sociedad con arreglo a politicas

aptobadas por la Direccion.

a) Riesgo de mercado

La Sociedad no se encuentra expuesta a tiesgos de mercado por activos financieros o no

financieros.

(Continia)
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Riesgo de crédite

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurat que las ventas se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado. Ademids, el riesgo de
crédito de la Sociedad se ve reducido pot el hecho de que los Reglamentos de Funcionamiento de los
Metcados contemplan la rescision automatica del contrato de arrendamiento en caso de impago.

La cotreccidon valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y anilisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. Asi, en las circunstancias actuales de
petsistente crisis se ha considerado aplicar un criterio de maxima prudencia cubtiendo la totalidad de los
saldos individuales de clientes cuya deuda presenta una antigiedad mayor a 6 meses.

El impotte total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 11.

Roesgo de lignides

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de podlizas de
crédito obtenidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
en las notas 12y 19.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los activos financieros a corto plazo remunerados y
de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos a tipos variables exponen a la Sociedad a
tiesgo de tipo de intetés de los flujos de efectivo. Al cierre del ejercicio, el 100% de los recutsos ajenos
era a tipo de intetés variable.

{Continta)
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(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como

sigue:

Clientes por ventas y prestaciones de setvicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudotes vatios

Personal

Cottecciones valotativas por deterioro

Total

Clientes por ventas y prestaciones de setvicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudotes vatios

Petrsonal

Cottecciones valorativas por deterioro

Total

(d) Detetioro del valor

Eutos

2014

No cottiente

Cottiente

5.952.938,98
22.592,88
611.100,28
14.050,16

6.600.682,30
(5.193.956,36)

1.406.725,94

Euros

2013

No cortiente

Cortiente

5.670.420,99
14.537,95
373.593.03
37.593 48

6.096.145 45
(5.335.572,38)

760.573,07

El anilisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
otiginadas pot el tiesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado en los ejercicios

2014 y 2013 es como sigue:

Saldo 2 1 de enero
Dotaciones
Reversiones

Saldo al 31 de diciembre

Euros
2014 2013
5.335.572,38 3.887.993,17
1.741.376,24 1.677.135,77
(1.882.992,26) (229.556,56)
5.193.956,36 5.335.572,38

Adicionalmente en el ejercicio 2014 se han reconocido pérdidas definitivas de créditos comerciales

pot importe de 619.177,03 euros (69.993,64 euros en 2013).

(Continta)
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MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. MERCAMADRID)

Memoria de las Cuentas Anuales

13) Existencias

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014, es cero. La Sociedad lleva a consumos el
aptovisionamiento de existencias.

(14) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El saldo del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2014, asciende a
3.170.865,45 eutos (1.177.714,57 euros en 2013) y corresponde en su totalidad a saldos disponibles en
caja y bancos. No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

(15) Fondos Propios

La composiciéon y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrinonio neto.

{a) Capital

Al 31 de diciembre de 2014y 2013, el capital social de MERCADOS CENTRALES DE
ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. (MERCAMADRID) esti tepresentado por 540.000
acciones ordinarias, nominativas, de 90,15 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.
Todas las acciones gozan de iguales detechos politicos y econdmicos.

En 2014 y 2013 no ha habido cambios en el niimero y caracteristicas de las acciones en circulacién.

La composiciéon del accionatiado de MERCAMADRID al 31 de diciembre de 2014, que no ha

expetimentado variaciones durante el ejercicio, es la siguiente:

Porcentaje de

Huros participacion
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid 24.891.947,55 51,13%
E.N. de Mercados Centrales de Abastecimiento, S.A. (MERCASA) 23.673.209,70 48,63%
Otros (Gremio y Usuatios) 115.842,75 0,24%
48.681.000,00 100,00%

Con fecha 20 de diciembre de 2010 el Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid, procedié a trasmitir un
derecho teal de usufructo que abarca todos los detechos econémicos inhetentes a su paquete accionarial
en la empresa Metrcados Centrales de Abastecimiento de Madtid, S.A., (Metcamadrid, S.A.), integrado pot
276.117 acciones, a la Empresa Municipal 100%, Madrid Espacios y Congtesos, S.A., (Madridec), sin que
esta operaciéon suponga en ningun caso la transmisién de los derechos politicos o de la condiciéon de
accionista de la Sociedad, Ia cual mantiene directamente, el propio Ayuntamiento de Madrid.

Por su decreto de fecha 5 de febrero de 2014, La Delegada del Area de Gobierno de Economia,
Hacienda y Administracién Puablica, vino a declatar extinguido dicho derecho real de usufructo con
motivo de la extincién de la sociedad usufructuaria Madrid Espacios y Congresos S.A.

(Continta)
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Los estatutos de la Sociedad establecen que sélo podran ser accionistas de la Sociedad:
- El Excelentisimo Ayuntamiento de Madtid con una participaciéon minima del 51 por ciento
- MERCASA con una patticipacién minima del 26 pot ciento
- Ottos que retnan la doble condicidon de representantes de los estamentos dedicados a la
produccién, el cometcio y el consumo de productos alimenticios y sean usuatios de los Metcados
Centrales (con el limite de lo mencionado en los dos pitrafos antetiores).

(b) Reservas

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de Resetvas se muestran
en el Anexo L.

@ Reserva legal
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades

de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejetcicio se

destinatd a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no es
distribuible.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tiene dotada esta resetva con el limite que establece la
Ley de Sociedades de Capital.

() Diferencias por redenominacion del capital en enros

Esta teserva es indisponible.
(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntatias son de libre disposicién.

(16) Subvenciones Recibidas

El movimiento de las imputaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias por las subvenciones de capital
recibidas de caricter no reintegrable es como sigue:

Euros
2014 2013
Saldo pendiente de imputacion al 1 de enero 69.941,30 138.276,02
Traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias (97.620,96) (97.620,96)
Efecto impositivo 29.286,24 29.286,24
Saldo pendiente de imputacién a 31 de diciembre 1.606,58 69.941,30

La totalidad de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias pot subvenciones recibidas,
que ascienden a 97.620,96 euros ( 97.620,96 euros en 2013), corresponden a subvenciones de capital.

El detalle de los importes concedidos de las subvenciones de capital al 31 de diciembre de 2014, que no han
expetimentado variaciones con respecto al afio anterior, es como sigue:

(Continta)
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Fecha de

Entidad Concesionaria Euros Finalidad concesion
Consejeria de Economia y Empleo CAM 267.336,53 Red de comunicaciones del Mercado Central de Pescados 2001
Consejeria de Economia y Empleo CAM 225.361,70 Ampliacién Muelles del Mercado Central de Pescados 2002
Consejeria de Economia y Empleo CAM 864.614,07 Remodelacion Puestos del Mercado Central de Pescados 2004

1.357.312,30
ILa Sociedad consideta que ha cumplido los tequisitos establecidos en la concesion de las
subvenciones.
(17) Provisiones

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Buros
2014 2013
No corriente Cortiente No corriente Cortiente
Retribuciones al personal - - - -
Otras provisiones 7.957.126,16 - 8.043.389,61 -
7.957.126,16 - 8.043.389,61 -

(a) Provisiones por retribuciones al personal

No existen a 31 de diciembre de 2014 provisiones pot prestaciones a los empleados.

En mayo de 2002 la Sociedad externaliz6 los compromisos por pensiones con el petsonal mediante la
integracién de los mismos en el Fondo de Pensiones Ahotromadrid Empleo, Fondo de Pensiones. El
Plan de Pensiones se rige pot lo establecido en la Ley 8/87 de Planes y Fondos de Pensiones, en su
Reglamento aprobado potr Real Decteto 1307/88 de 30 de septiembte y en las demds normas
especificas sobre Planes y Fondos de Pensiones vigentes en cada momento. El mencionado Plan de
Pensiones se ha estructurado en la modalidad de aportacion definida.

La apottacién global a realizar por Mercamadrid, S.A. cada afio, equivale al 1,5% del salatio bruto de
cada participe en los términos establecidos en el Convenio Colectivo, y se desembolsarin en el primer
trimestre del afio siguiente. Desde el ejercicio 2012 por aplicacién del Real Dectreto 20/2011 de 30 de
diciembre de medidas pata garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad la
apottacion global anual ha quedado suspendida.

(b) Otras provisiones y contingencias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
No cortiente
2014 2013
Otras Provisiones 658.302,08 744.565,53
Fondo pata teembolso del capital no municipal 7.298.824,08 7.298.824,08
7.957.126,16 8.043.389,61

(Continta)
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El saldo de Otras Provisiones recoge las contingencias que se podtian detivar pata la sociedad por la
resolucion de los litigios en cutso.

El mayor importe de la provision corresponde principalmente a la obligacién potencial que se podtia
derivar de los litigios en cutso por la fijacion del justiprecio a aplicar sobre las fincas expropiadas pot la
Ampliacién de Metcamadrid, una vez se cietre la via de casacién, y que asciende a 527.894,59 euros al
31 de diciembre de 2014 (697.435,51 eutos al 31 de diciembre de 2013) habiéndose aplicado durante el
ejercicio 2014, 9.168,09 euros. Adicionalmente se incluye bajo este epigtafe el impotte de 487,49 euros
como provision de los intereses de demora que han sido reclamados por algunos propietarios en el
proceso de determinacion del justiprecio de la expropiacion y la desdotacion de 160.372,83 euros como
consecuencia de la desestimacion del recurso presentado por el titular de la finca 2-A. Ademis durante el
ejetcicio 2014, la Sociedad ha dotado una provision adicional de 142.000 euros para hacer frente a la
posible reclamacién en un litigio con un cliente por impago de unos derechos de traspaso.

El saldo del fondo pata reembolso del capital no municipal a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
cortesponde a la dotacion realizada en cumplimiento con lo consignado en el parrafo 3° del articulo
111 del Reglamento de Servicios de las Corporaciones Locales, con el fin de establecer el reembolso del
capital no municipal al final de la vida de la Sociedad. La Direccién considera que el valor contable de
esta provision a 31 de diciembte de 2014 y 2013 tefleja adecuadamente el valor actual del capital inicial
no municipal sin perjuicio de los detechos que corresponden a los socios no municipales.

El detalle de los avales recibidos de entidades bancarias al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

Avalista Concepto Fecha Euros
Bankia Tasa residuos 2009 06/10/2009 18.386,22
Banco Sabadell Tasa Residuos 2011 22/11/2011 414,00
Banco Sabadell Impuesto Bienes Inmuebles 2011 22/11/2011 1.231,50
Banco Sabadell I'TP Fincas Ampliacién 22/11/2011 28.249 43
Banco Sabadell I'TP Fincas Ampliacion 19/12/2011 1.108,30
Banco Sabadell I'TP Fincas Ampliacidén 20/12/2011 9.005,94
Banco Sabadell I'TP Fincas Ampliacién 15/12/2011 532,95
Banco Sabadell IBI 2012-E8 23/12/2012 37.944,98
Banco Sabadell Tasa Residuos Urbanos 2012 23/11/2012 8.178,47
Banco Sabadell Tasa Grandes Generadores 26/12/2012 109.453,51
Banco Sabadell Tasa residuos Utbanos 10-11 E8 10/06/2013 9.612,64
Caja Rutal castilla
La Mancha Garantia Tatjetas Solred 27/09/2013 3.500,00
Caja Rutal castilla
La Mancha IBI 2013 Ampliacion MM 14/11/2013 70.770,48
Caja Rural castilla
La Mancha IBI 2013 Ampliacién MM 15/11/2013 4.527,97
Caja Rural casdlla
La Mancha Respons Administ 09/2005-01 27/03/2014 11.640,90
Caja Rural castilla
T.a Mancha IBI 2014 Ampliacion Metcamadrid 18/11/2014 7.598,40
Caja Rutal castilla
La Mancha IBI 2014 Ampliacién MM 19/11/2014 54.249,86
Banco Sabadell IBI 2014 Ampliacion MM 19/11/2014 17.485,47
393.891,02
(Continta)
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El detalle de los avales recibidos de entidades bancarias al 31 de diciembre de 2013 era el

siguiente:
Avalista Concepto Fecha Euros

Banco Santander Tatjeta Solred, 09/10/2007 1.200,00
Caja Rural Castilla

La Mancha Tatjeta Solred , 27/09/2013 3.500,00
Banco Sabadell Tasa de residuos 2012 23/11/2012 3.975,58
Banco Sabadell Tasa de residuos 2012 23/12/2012 4.202,89
Banco Sabadell Tasa de residuos 2012 26/12/2012 109.453,51
Bankia Tasa de residuos 2009 06/10/2009 26.300,27
Banco Sabadell Tasa de Restduos 2010/2011 10/06/2013 9.612,64
Caja Rural Castilla

La Mancha IBI Parcelas Ampliacién 14/11/2013 71.322.87
Caja Rural Castilla

La Mancha Tasa de Residuos 2013 14/11/2013 8.178,47
Caja Rutal Castilla

La Mancha Impuesto Bienes Inmuebles 2013 14/11/2013 39.197,00
Banco Sabadell Tasa de residuos 2011 22/11/2011 414,00
Banco Sabadell Impuesto Bienes Inmuebles 2011 22/11/2011 1.231,50
Banco Sabadell Impuesto Bienes Inmuebles 2012 23/12/2012 37.94498
Banco Sabadell I'TP Fincas Ampliacion 22/11/2011 28.249 43
Banco Sabadell ITP Fincas Ampliacién 19/12/2011 1.108,30
Banco Sabadell I'TP Fincas Ampliacién 20/12/2011 9.005,94
Banco Sabadell ITP Fincas Ampliacién 15/12/2011 532,95

355.430,33

(Continta)
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Durante el ejercicio 2014 se han contabilizado gastos financieros por importe de 44.342,76 eutos
(42.284,99 euros en 2013) e ingresos financieros por importe de -109.934,52 euros (-64.605,22
eutos en 2013) como consecuencia de la aplicacién del método de coste amottizado a las fianzas
recibidas.

(19) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas financieras

El detalle de las deudas financieras a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Euros
2014 2013
No cottiente Cotriente No cottiente Cortiente

Deudas con entidades de crédito 6.068.994,37 - 9.335.655,78 -
6.068.994,37 - 9.335.655,78 -

Proveedores de inmovilizado - 311.018,27 - 320.778,12
Dividendos a pagar - 11.052,83 - 11.052,83
Fianzas y depésitos recibidos 727.197,32 113.375,23 674.996,52 111.279,28
Otros pasivos financieros 727.197,32 435.446,33 674.996,52 443.110,23
Total 6.796.191,69 435.446,33 10.010.652,30 443.110,23

(Continta)
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La Sociedad tiene las siguientes pélizas de crédito en vigor al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Euros
2014 2013
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Banco Sabadell Atlintico 6.068.994,37 15.000.000,00 6.413.793,55 15.000.000,00
BBVA - 10.000.000,00 2.921.862,23 10.000.000,00
6.068.994,37 25.000.000,00 9.335.655,78 25.000.000,00

En 2013 la sociedad procedid a reorganizar sus lineas de financiacién, dentro del techo de endeudamiento
autorizado de 25 millones. Asi, con fecha 28 de marzo de 2013 se procedié a firmar con el Banco Sabadell
documento de prorroga de Poliza de Crédito, acordindose una reduccion del limite méaximo de
disposicién de 10 millones de euros, quedando éste fijado en 15 millones de eutos. La nueva Péliza tiene
como fecha de vencimiento final, el 28 de febrero de 2017, reconociéndose en el clausulado la posibilidad
de vencimiento anticipado en cada anualidad mediante preaviso de 1 mes.

Con fecha 27 de mayo de 2013 la Sociedad suscribibé una nueva poéliza de crédito con el BBVA por un
impotte miximo de disposicién de 10 millones de euros y fecha maxima de vencimiento de cinco afios
desde la firma, reconociéndose también la posibilidad de cancelacién anticipada mediante preaviso de un
mes. Debido al excedente de saldos de tesoreria, durante el ejercicio 2014 la compafifa ha procedido a
amortizar completamente el saldo de la Poliza del BBVA, manteniendo activa su disponibilidad.

(b) Acreedores Cometciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores cometciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2014
Cotriente
Proveedores 937.285,66
Proveedotes, emptesas del grupo y asociadas 3.005,57
Acteedotes 19.377,23
Personal -
959.668,46
Euros
2013
Cottiente
Proveedores 1.565.291,41
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 3.049,20
Actreedores 15.670,25
Petsonal -
1.584.010,86

(Continia)
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(20) Petiodificaciones No Corrientes

No existen periodificaciones no cortientes incluidas en el activo del balance de situacién a 31 de diciembre

de 2014, como tampoco las hubo en el ejetcicio 2013..

El impotte de las periodificaciones no cortientes incluidas en el pasivo del balance de situacidén a 31 de
diciembre de 2014 asciende 1.048.174,04 eutros (1.114.257,74 euros en 2013) y corresponde a los cobros

anticipados por atrendamientos operativos, en términos contables, percibidos en concepto de fianzas.

(21) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Puablicas a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Activos
Activos por impuesto difetido
Impuesto sobre el valot afiadido y similares

Pastvos
Pasivos por impuesto diferido
Pasivos por impuesto cottiente
Impuesto sobte el valor afiadido y similares
Seguridad Social
Retenciones

Activos
Activos pot impuesto diferido
Impuesto sobre el valot afiadido y similares

Pasivos
Pasivos pot impuesto diferido
Pasivos por impuesto cortiente
Impuesto sobte el valor afiadido y similates
Seguridad Social

Retenciones

Euros
2014
No corriente Cotriente
(518.798,34) -
- 9.499 41
(518.798,34) 9.499 41
120.399,68 -
633.841,80
288.788,42
111.946,40
296.566,66
120.399,68 1.331.143,28
Euros
2013
No cotriente Cottiente
(461.712,50) -
- 8.614,10
(461.712,50) 8.614,10
153.961,77 -
) 450.606,09
400.713,52
109.974,09
160.762,71
153.961,77 1.122.056,41
(Continta)



44
MERCADOS CENTRALES DE ABASTECIMIENTO DE MADRID, S.A. (MERCAMADRID)

Memoria de las Cuentas Anuales

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidén por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
ptincipales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiettos
Impuesto sobre Sociedades 2010-2013
Impuesto sobte el Valor afiadido 2011-2014
Impuesto sobre la renta de las petsonas fisicas 2011-2014
Rendimiento sobre el capital mobiliatio 2011-2014
Impuesto de actividades econémicas 2011-2014
Seguridad Social 2011-2014

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podtian sutgir pasivos adicionales como resultado de una inspecciéon. En todo caso, los Administradores de
la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producitse, no afectatian significativamente a las cuentas
anuales.

(Continta)
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La relacién existente entre el gasto pot impuesto sobte beneficios y el beneficio de los ejercicios 2014 y 2013

es como sigue:

Euros
2014
Pétdidas y Patrimonio
ganancias neto Total

Saldo de ingtesos y gastos del ejetcicio 10.381.241,18 - 10.381.241,18
Impuesto al 30% 3.114.372,33 - 3.114.372,33
Gastos no deducibles -

Multas y sanciones 1.275,88 - 1.275,88

Donativos - - -

Ajustes de saldos contables - - -
Deducciones y bonificaciones del ejercicio
cottiente - - .
Gasto/ (Ingteso) por impuesto sobte beneficios 3.115.648,11 - 3.115.648,11

De las operaciones continuadas 3.115.648,11 - 3.115.648,11

3.115.648,11 . 3.115.648,11
Euros
2013
Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto Total

Saldo de ingtesos y gastos del ejercicio 9.079.664.,43 9.079.664,43
Impuesto al 30% 2.723.899,33 2.723.899,33
Gastos no deducibles

Multas y sanciones 117,30 117,30

Donativos - -

Ajustes de saldos contables - -
Deducciones y bonificaciones del ejetcicio cotriente (1.642,65) (1.642,65)
Gasto/ (Ingreso) pot impuesto sobre beneficios 2.722.373,97 2.722.373.97

De las operaciones continuadas 2.722.373,91 2.722.513,97

2.722.373,97 2.722.373,97
(Continta)
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios en 2014 y 2013 es como sigue:

Euros
2014 2013
Impuesto cotriente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias 3.177.009,79 2.828.832,86
Del ejetcicio (Cuota Liquida del Impuesto) 3.177.009,79 2.828.832.86
Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias temporatias

Inmovilizado matetial (226.264,78) (231.079,71)

Préstamos y partidas a cobrar 164.903,10 80.784,82

Provisién por responsabilidad - 43.836,00

(61.361,68) (106.458,89)

De las actividades continuadas 3.115.648,11 2.722.373.97

El detalle 2 31 de diciembte de 2014 y 2013 de activos y pasivos pot impuesto diferido es como sigue:

Euros
2014
Activos Pasivos Netos
Inmovilizado matetial (amottizaciones) 221.988,94 (119.503,95) 102.484,99
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
(ptovisiones) 296.809,40 296.809,40
Provisién Responsabilidad - -
Subvenciones (no teintegtrables) - (895,73) (895,73)
518.798,34 (120.399,68) 398.398,66
Euros
2013
Activos Pasivos Netos
Inmovilizado matetial (amortizaciones) 226.803,86 (123.216,24) 103.587,62
Clientes pot ventas y prestaciones de setvicios
(provisiones) 234.908,64 - 234.908,64
Provisién Responsabilidad - - _
Subvenciones (no teintegrables) - (30.745,53) (30.745,53)
461.712,50 (153.961,77) 307.750,73

Al 31 de diciembre de 2014, los pasivos pot impuesto difetido cuyo plazo de realizacién o reversion es
supetior 2 12 meses ascienden a 120.399,68 euros (120.399,68 euros en 2013).

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos afectos a la desgravacion
pot inversiones, tres afios en el caso de bienes muebles, o durante su vida til, de ser ésta menor.

(Continta)
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(22) Informacién Medioambiental

Destacar que Mercamadrid, S.A., supetd satisfactotiamente la auditoria de renovacién de 5° ciclo de la
certificacion de su Sistema de Gestidbn Ambiental, en base a la Norma UNE-EN 1S014001:2004, realizada
por el equipo auditor de AENOR (Asociacién Espafiola de Normalizacién y Certificacion).

Asi mismo, resaltar la buena evolucién de los consumos de papel de oficina y de agua por Metcamadrid, S.A.
que atroja el seguimiento de los objetivos y metas del vigente programa ambiental.

Se encuentra consolidado el sistema de recogida selectiva ECOAREA, permitiendo una gestién mas eficiente
de los residuos generados en los Metcados Centrales.

Por dltimo, sefialar que se mantienen las acciones encaminadas a asegurar la correcta gestién de residuos

peligrosos y de los subproductos de pescado.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesatio registrar dotacion alguna a la provision
de riesgos y gastos de caticter medioambiental a2 31 de diciembre de 2014

Durante los ejetcicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

(23) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones realizadas con patrtes vinculadas recogidas en este epigrafe son las realizadas con los
accionistas de la sociedad (Ayuntamiento de Madrid, E.N. Mercasa y otros accionistas minotitatios), y con
emptesas con participacidn del Ayuntamiento de Madrid en su capital social. No se han realizado
operaciones con otras entidades vinculadas distintas a las mencionadas.

Las operaciones con partes vinculadas se realizan en los mismos términos y condiciones que las realizadas

con terceros no vinculados y se encuentran adecuadamente soportadas, por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con pattes vinculadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

que cotresponden en su totalidad a operaciones comerciales, es como sigue:

{Contintia)
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Euros

2014
Deudas comertciales y otras cuentas a cobrar 22.592.88

Clientes pot ventas y prestaciones de setvicios a cotto plazo

Organismo Auténomo "Madrid Salud" 1.615,31
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid. -
E.N. Metcasa 20.977,57
Total activo 22.592,88

Otros pasivos financietos {11.052,83)
Dividendos a pagar (Nota 19.a) (11.052,83)

Excelentisimo Ayuntamiento de Madtid -
E.N. Metcasa -

Accionistas ptivados (11.052,83)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (3.005,57)
Acreedores vatios (3.005,57)
Mercasa (3.005,57)

Total pasivo (14.058,40)

Euros

2013
Deudas cometciales y otras cuentas a cobrar 14.537.95

Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo

Otrganismo Auténomo "Madrid Salud” 1.628,23
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid -
EN. Mercasa 12.909,72
Total activo 14.537,95

Otros pasivos financieros (11.052,83)
Dividendos a pagar (Nota 19.2) (11.052,83)

Ayuntamiento de Madrid -
E.N. Mercasa -

Accionistas privados (11.052,83)

Acteedores comerciales y otras cuentas a pagar (3.049,20
Acreedores vatios (3.049,20)
Emptesa Municipal de Transpottes (3.049,20)

Total pasivo (14.102,03)

(Continia)
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(b) Transacciones de la sociedad con partes vinculadas

Los impottes de las transacciones realizadas pot la Sociedad con partes vinculadas en los ejetcicios
2014 y 2013 son los siguientes:

Euros
2014
Ventas y prestacion de servicios 103.862,40
E.N. Mercasa 102.417,09
Otganismo Auténomo " Madrid Salud” 1.445,31
Ingresos procedentes de empresas del grupo 103.862,40
Comptas y setvicios tecibidos 8.783.94
E. N. Mercasa 8.783,94
Gastos pot patrocinio -
Ayuntamiento de Madrid -
Tasas 20.625,65
Ayuntamiento de Madrid 20.625,65
Gastos incuttidos con empresas del grupo 29.409,59
Dividendos
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid. 1.120.137,64
E.N. Mercasa 1.065.294,44
Accionistas Privados 5.212,92
: 2.190.645,00

(Continta)
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Ventas y prestacién de servicios
EN. Mercasa
Organismo Auténomo " Madrid Salud"
Madtid Espacios y Congresos

Ingresos procedentes de empresas del grupo

Comptas y servicios recibidos
E. N. Metcasa
Madrid Espacios y Congtesos, S.A.
Fundacién Mercamadrid
Empresa Municipal de Transpottes

Gastos pot patrocinio

Ayuntamiento de Madrid

Tasas

Ayuntamiento de Madrid

Gastos incutrridos con empresas del grupo

Dividendos
Ayuntamiento de Madrid
E.N. Metcasa
Accionistas Ptivados

Euros

2013

120.619,77

117.879,35
2.740,50

120.619,77

14.623,85

14.623,85

247,60

247,60

14.871,45

746.758,43
710.196,29
3.47528

1.460.430

(c) Informacion relativa 2 administradores de la sociedad v personal de alta direccién de la sociedad

No se han producido remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion en su calidad de
Administtadotes durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Por contratos laborales de Alta Direccidn (2), cuyos modelos y cuantias salariales se ajustan a lo prescrito
por el Ayuntamiento de Madrid en cuanto a sus competencias sobre el personal laboral de Alta Direccién
de las empresas publicas municipales, el impotte efectivamente devengado en el afio 2014 ha ascendido a
150.227,55 euros, (168.131,76 Euros en 2013 )teniendo en cuenta que uno de tales contratos entrd en
vigor el 1 de febrero de 2014 y el otro se extinguid con efectos del dia 3 de octubre del mismo afio.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha concedido por parte de la Sociedad ptéstamo o crédito
alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros de vida a favor de
los miembros del Consejo de Administracién, que no mantienen saldos deudores o acreedotes con la

Sociedad al cietre de ambos ejercicios.

(Continaa)
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Las participaciones de los Administradotes de la Sociedad, y de las personas a ellos vinculadas, en las
emptesas cuyo objeto social es idéntico, anidlogo o complementatio al desatrollado por la Sociedad,
asi como los cargos, funciones y actividades desemperiados y/o realizados en las mismas se detallan en el
Anexo II adjunto, que forma parte integrante de esta nota de la memotia, de acuerdo con lo indicado en
los articulos 229 y 231 del Real Decteto Ley 1/2010, de 2 de julio (Ley de Sociedades de Capital).

(24) Ingresos y Gastos
(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2014 y 2013 por categotias de
actividades es como sigue:

Euros
2014 2013

Mercado de frutas 7.214.404,39 7.321.036,95
Mercado de pescados 4.433.077,00 4.496.201,67
Mercado de carnes 604.107,93 601.569,52
Nave de polivalencia 1.117.845,19 1.182.452,60
Servicios y almacenes 6.813.739,96 6.933.750,54
Locales comerciales 1.208.499,51 1.248.413,81
Acceso y estacionamiento 4.819.458,08 4.633.104,94
Otros ingresos de gestion 377.019,48 371.878,60

26.588.151,54 26.788.408,63

Los ingtesos por prestaciones de servicios de la Sociedad se realizan en su totalidad en el mercado
nacional.

(b) Otros ingtesos de explotacién

La distribucion del importe total por conceptos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Euros
2014 2013
Detechos de traspaso 614.606,40 188.933,87
Otros ingresos de explotacion 369.159,16 354.729,98
983.765,56 543.663,85

(Continia)
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(c) Aprovisionamientos

Los gastos de aprovisionamiento de existencias del ejercicio 2014 fueron comptas netas en su totalidad
pot valor de 85.466,36 euros (87.302,84 eutos en 2013).

(d) Cargas sociales y provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones de los ejercicios 2014 y 2013 es como sigue:

Euros
2014 2013
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la emptesa 1.023.612,85 1.094.174,92
Apottaciones a planes de apottacion definida - -
Otros gastos sociales 53.528 05 43.353,82
1.077.140,90 1.137.528,74.

(e) Compensaciones de seguros recibidas

El importe de las compensaciones de seguros recibidos durante el ejetcicio 2014 asciende a 25.039,92
euros (7.286,29 euros en 2013) y corresponde a siniestros sufridos por diversos elementos pertenecientes
al inmovilizado material.

(25) Informacién Sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013, desglosado por categorias, es

como sigue:

Nuimero
2014 2013
Ditectivos/Jefes de Area 22 24
Técnicos 33 33
Administrativos 49 51
104 108

La distribucion por sexos del personal y de los Administradores al final de cada ejetcicio es como sigue:

Nuamero
2014 2013
Mujeres Hombres Mujetes Hombres
Consejeros 6 9 7 12
Dirtectivos/Jefes de Area 9 13 7 17
Técnicos 15 18 15 18
Administrativos 8 41 8 43
38 81 37 90

{Continta)
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Memoria de las Cuentas Anuales

(26) Honorarios de Auditorfa

@7

Las Cuentas Anuales de los ejercicios 2014 y 2013 han sido auditadas por Ernst & Young, S.L. Dicha
sociedad, junto con aquellas otras personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditotia de Cuentas, han devengado, dutante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, honoratios y gastos por setvicios profesionales, segiin el siguiente detalle:

Euros
2014 2013
Servicios de auditoria 23.800,00 23.800,00
23.800,00 23.800,00

Los importes indicados en los cuadros anteriores incluyen la totalidad de los honotarios telativos a los
servicios realizados durante los ejetcicios 2014 y 2013, con independencia del momento de su facturacion.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera
(Deber de Informacién) de la ey 15/2010, de 5 de julio.

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comertciales, es la
siguiente:

Durante el ejercicio 2014 se han realizado un total de pagos que asciende a 9.606.993 42 euros
Del total se han pagado con plazo infetior a 30 dias 4.221.605,38 de eutos que representael 43,94 % del
total de pagos, y con plazo superior a 30 dias 5.385.388,04 de euros que representa el 56,06% del total de

pagos.

El PMP de 2014 asciende a 39,17 dias, siendo de 66,49 dias el de 2013.

(28) Hechos Postetiores

Considerando la situacién desde 31.12.14, no se ha producido ningin hecho posterior al cierre del

ejercicio respecto de los procedimientos )udlcmles por justiprecio, continuando a la fecha pendiente
de resolucién de los Recursos de casacién ordinaria que en su momento interpusieron ante el
Tribunal Supremo por distintos expropiados.

(Continta)
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ANEXO Il

COMUNICACION DE SITUACIONES DE CONFLICTO DE INTERESES
(Art.2 229 RDL 1/2010, DE 2 DE JULIO)

Administrador y/o sociedad Careos v funciones Namero | % enC.
persona vinculada gosy de Titulos | Social
Mercasturias, S.A. Presidenta 0 0
Mercabilbao, S.A. Consejera 0 0
Mercagranada, S.A. Consejera 0 0
D2. Silvia Llerena Mercalaspaimas, S.A. Consejera 0 0
Mufioz Mercamurcia, S.A. Vicepresidenta 12 0 0
Mercasevilla, S.A. Consejera 0 0
Mercavalencia, S.A. Consejera 0 0
Mercazaragoza, S.A. Consejera 0 0
Coordinadora
Ayuntamiento de Madrid General de Economia 0 0
E
D2. M2, Dolores y Empleo
. Vocal en
Flores Cerdzn representacion del
Institucion Ferial de Madrid - IFEMA P ) 0 0
Ayuntamiento en los
Organos de Gobierno
Mercalicante, S.A. Vicepresidente 0 0
Mercabarna, S.A. Consejero 0 0
D. José Antonio . .
Crespo Albelda Mercapalma, S.A. Vicepresidente 0 0
Mercasevilla, S.A. Consejero 0 0
Mercazaragoza, S.A Consejero 0 0
Mercasevilla, S.A. Consejero 0 0
Mercasalamanca, S.A. Vicepresidente 0 0
D. Rubén de Castro Mercamalaga, S.A. Consejero 0 0
Lorenzo
Mercairufa, S.A. Vicepresidente 0 0
Administrador
ol i I, S.A.
ympic Mo Mancomunado 0 0
Mercalaspalmas, S.A. Vicepresidente 0 0
D. Andres Enriqu_e de | Mercatenerife, S.A. Vicepresidente (] 0
Pando Asensi
Consorcio Mercasa Incatema Consulting, .
S.R.L Consejero 0 0

Hoja 1/2



COMUNICACION DE SITUACIONES DE CONFLICTO DE INTERESES
(Art.2 229 RDL 1/2010, DE 2 DE JULIO)

Administrador y/o Sociedad Careos v funciones Ndmero | % enC.
persona vinculada gosy de Titulos | Social
Mercabilbao, S.A. Vicepresidente 1° 0 0
Mercacérdoba, S.A. Vicepresidente 12 0 0
Mercalaspalmas, S.A. Consejero 0 0
Mercamalaga, S.A. Vicepresidente 12 0 0
D. Pablo G’onzalez Mercamurcia, S.A. Consejero 0 0
Gonzalez
Mercapaima, S.A. Consejero 0 0
Mercasalamanca, S.A. Consejero 0 0
Mercasevilla, S.A. Vicepresidente 12 0 0
Mercazaragoza, S.A. Vicepresidente 12 0 0
D2. M2. Jestis Prieto | M€rcabarna, S.A. Consejera 0 0
Jimenez Mercaledn, S.A. Vicepresidenta 12 0 0
D. Miguel Ramirez Mercabarna, S.A. Vicepresidente 0 0
Gonzdlez Mercavalencia, S.A. Vicepresidente 0 0

El Consejero D. Pablo José M2. del Amo Serrano, fallecié el dia 17 marzo de 2014. El resto de Consejeros no relacionados en este Anexo H

declara no incurrir en ninguna de las circunstancias a la que hace referencia dicha disposicidn.

Este Anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con las que deberia ser leido.
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Introduccién

Desde el punto de vista de los indicadores que miden el nivel de actividad del poligono, el ejercicio 2014 ha
venido marcado por una consolidacidn de la recuperacion ya iniciada en el segundo semestre de 2013, a la luz
de las tasas de variacién positivas que marcan la mayor parte de los indicadores.

Asi, en lo que actividad comercial se refiere, en 2014 el conjunto del poligono superd la barrera de los 2
millones de Toneladas comercializadas, cifra que no se superaba desde el afio 2009. Tras 21 meses
consecutivos con tasas de crecimiento positivas, el ejercicio se ha cerrado con una cifra final de 2.013.417 de
Toneladas de productos, los que supone un crecimiento del 15,3% respecto a 2013, (266.545 toneladas mas),
confirmando una tendencia sostenida de mejora de la actividad.

Esta marcada tendencia positiva se ha visto también reflejada en el comportamiento del Sector Carnico,
cuyos datos muestran una fuerte aceleracién respecto ejercicios anteriores (+72,8%) y en el Sector de Frutas
y Hortalizas que ha aumentado su volumen en un 10,5% en 2014, 6 puntos mas que en 2013. En sentido
contrario, es preciso comentar que el sector de Pescados, a pesar de haber tenido un inicio de afio bastante
positivo que hacia pensar en una mejoria de su actividad comercial, los descensos reflejados sobre todo en el
tltimo trimestre, han hecho que para el conjunto del afio el sector haya cerrado con una caida del -1.6%

Por lo que se refiere a la magnitud que mide el nivel de accesos de vehiculos al poligono, con los datos de
cierre de ejercicio se invierte claramente la tendencia decreciente que se venia reflejando en los 5 afios
anteriores, ya que la cifra final de 4.060.000 accesos, supone un crecimiento del 1,1% respecto a 2013.
También el indicador que se refiere al n2 de camiones de abastecimiento que accedieron a Mercamadrid en
2014 refleja, en consonancia con el volumen de productos registrados, una clara mejoria superandose en un
11% la cifra registrada en 2013 (157.803 camiones).

Si bien 2013 fue el afio de consolidacion por excelencia, aquélla no se excluye en 2014 y tiene lugar
posicionamientos y actuaciones, a cargo de un nuevo equipo directivo, que van mas alld de la simple
consolidacién y persiguen, en esencia, los siguientes objetivos generales:

Convertir MERCAMADRID en un entorno eficiente para sus usuarios, agentes econdmicos de la Cadena
Agroalimentaria, que en complementariedad — y no necesariamente en competicion- con otros modelos de
negocio de creciente pujanza, deben justificar ante la sociedad su posicién en la Cadena, afiadiéndole valor
objetivo.

En resumen: Mercamadrid ha de afadir valor a la Cadena de Valor.

Principales actuaciones en 2014.

El ejercicio 2014 ha compaginado la inversién con el gasto de mantenimiento, concediendo prioridad a las
necesidades estructural o sanitariamente mas urgentes, incidiendo especialmente en los aspectos de
movilidad, edificaciones, seguridad y medio ambiente.

Mercado de Pescados:

e  Contratacion de los trabajos de Sustitucion de la Red Interior de Abastecimiento de Agua de la Nave del
Mercado Central de Pescados del Poligono Alimentario Mercamadrid.
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e  Contratacion de las obras de instalacion de drenaje perimetral en puestos de corte de la Nave Central de
Pescados del Poligono Alimentario Mercamadrid.

e  Contratacion de las Obras de Reparacion de la Red de Saneamiento de la Nave Centrai de Pescados del
Poligono Alimentario Mercamadrid.

e  Contratacion de las Obras de instalacion y puesta en servicio de cerramientos exteriores y puertas
automatizadas de uso industrial.

e  Eficiencia Energética y anillo de media tension (se iniciard por el Mercado de pescados para extenderlo,
posteriormente, al conjunto del Poligono).

Sistemas de Seguridad, Movilidad/Viarios y Calidad /Seguridad Industrial.

e  Adecuacion y adaptacion del sistema de CCTV / nuevas instalaciones y adecuacion de camaras de
vigilancia.

e  Proyecto de remodelacién e integracion de los sistemas de Seguridad y Movilidad: Ejecucién del
proyecto técnico para la instalacion de avanzados sistemas para control y movilidad de vehiculos y usuarios

en el poligono, mas obra civil previa a la adaptacién funcional y tecnolégica.

e  Sistema Gréfico e Integracion de los sistemas de PCl (incendios: Proteccién contra incendios ACTIVA en
los cuartos de contadores y casetas de transformacion) y Megafonia de los Mercados Centrales.

Remodelacién de Mercado de Polivalencia:

e  sustitucién de las puertas de acceso.

Zona Servicios y Almacenes / Actividades Complementarias (SYA / ZAC):

e medidas de seguridad como sistema contra incendios,

. adecuacion de los cuartos de transformacion y del anillo de media tension, si bien esta inversion se
ejecutard en su mayor parte en 2015 (descritas ut supra).

Edificio Administrativo y Centro de Formacion:

e  modernizando los sistemas informaticos tanto a nivel de usuarios como sistemas generales de seguridad
informatica

Proyecto de la Ampliacidn:

e  ejecucién de los trabajos de urbanizacién del Area de Explotacién y del Parque Urbano

e  subsanar algunas deficiencias técnicas pendientes de ejecutar por parte de FCC

e ejecucion y entrega al Ayuntamiento de Madrid para su gestion por el Canal de Isabel Hi, el Sistema de

Acometida Exterior de Agua Regenerada con objeto de cumplimentar las condiciones estipuladas en el
proyecto de Urbanizacién del Parque Urbano de la Ampliacién.
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informacién Econdmico-Financiera.

Mercamadrid, S.A. presenta una estructura financiera saneada con una cifra total de Balance a cierre del
ejercicio 2014 de 136,15 millones de euros y un Patrimonio Neto de 117,5 millones de euros, lo que supone
que aproximadamente el 86,3% de los activos estan financiados con Recursos Propios, frente a un 13,7% de
Recursos Ajenos. Representa un incremento del “pie del balance” del 0,9%.

De total del Pasivo Exigible, tan sélo un 4,5% corresponde a financiacion bancaria que se contraté para
atender los pagos derivados de la inversion efectuada en el Proyecto de Ampliacién de Mercamadrid, y que a
fecha de cierre asciende a 76,7 mill €, de los cuales 6,0 mill € corresponden a financiacion bancaria.

La sociedad mantiene abiertas dos Pdlizas de Crédito con un limite maximo de disposicion total de 25
millones de euros, y vencimiento 2017. A 31.12.2014 el saldo dispuesto asciende a 6,0 mill €, por lo que la
exposicién al riesgo de crédito, precio o liquidez se considera bajo. (Nota 10 y 19 de la Memoria)

La sociedad no ha realizado durante el ejercicio ninguna operacién con acciones propias, ni inversiones en
1+D, ni operaciones con instrumentos financieros derivados.

El Pasivo Circulante se sigue reduciendo respecto al afio anterior, asi se situé en 2,7 mill € en 2014 frente a
3,1 millones de € en 2013, y estd representado principalmente por los saldos pendientes con proveedores,
con las AAPP y por pasivos por impuestos corrientes.

Por el lado del Activo comentar que el Circulante se compone exclusivamente de los saldos disponibles de
Tesorerfa (3,1mill €) y saldos deudores de clientes, estando cubiertos al 100% con la correspondiente
Provision por Insolvencias, aquellos que presentan una antigiiedad superior a 6 meses. Por lo que se refiere a
nuevos inmovilizados, la inversién efectuada en 2014 ha ascendido a 1,2 millones de euros, correspondiendo
aproximadamente el 90% de este importe a mejoras y obras acometidas en el poligono y el resto a nuevos
pagos derivados del Proyecto de Ampliacidn.

Por lo que respecta a la Cuenta de Resultados comentar que la Cifra de Negocio, que refleja los ingresos
procedentes de las principales lineas de actividad de la sociedad (rentas, traspasos y accesos), se ha situado
en 27,5 millones de euros, cifra muy similar a la del ejercicio anterior que fue de 27,3 millones de euros. Por
conceptos de ingresos destacar que si bien el importe ingresado por cesiones y traspasos ha sido muy
superior a ejercicios anteriores, las rentas y cdnones han disminuido levemente respecto a 2013 (-0,75%),
pero mejoran los ingresos por Movilidad (Accesos y aparcamientos) que rompen asf su tendencia negativa de
afios anteriores, creciendo un 4%.

En cuanto al conjunto de gastos soportados por Mercamadrid, el cierre de 2014 refleja una reduccién de -
5,5% respecto al mismo periodo de 2013 que se explica fundamentalmente por la menor dotacion a provisién
por Insolvencias respecto al afio anterior, menores amortizaciones, y ahorros en algunos servicios exteriores.

El Resultado Neto de Explotacion se sittia en 10,7 mill de euros ( 9,6 mill de euros en 2013).

Es importante también comentar que debido a la finalizacién de los trabajos, tanto en 2013 como en 2014 no
se han podido activar las cargas financieras asociadas a la financiacién de las inversiones acometidas en la
Ampliacién, por lo que su impacto queda recogido como mayor gasto en la cuenta de resultados; si bien es de
destacar que el importe de los gastos financieros han disminuido un 23,9% vy por el lado de los ingresos
financieros, los mismos han aumentado un 58,9%, ello ha llevado a una Resultado Financiero que ha
descendido en -36%.

En definitiva, el BAI {Beneficio antes de impuestos) al cierre de 2014 se ha situado en 10,3 mill de euros (9,1
mill de euros en 2013), reflejando un aumento del 14,3% respecto al ejercicio anterior. Por su parte, el
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Beneficio Neto {BN), después del Impuesto sobre sociedades, ha ascendido a 7,3 mill de euros (6,4 mill de
euros en 2013), un 14,29% mas que en 2013.

El EBITDA, medido como Resultado netos de Explotacion mas las Amortizaciones pasa de 12,1 mill de euros
en 2013 a 13,4 mill de euros en 2014, debido al buen resuitado operativo de la sociedad mas que por las
amortizaciones, ya que estas se han reducido en un-2,1%.

Hechos posteriores al cierre de ejercicio, ver Nota 28 de la Memoria.

Respecto al Presupuesto 2014 la evolucidn de los resultados del ejercicio ha sido muy favorable, obteniendo
una reduccién en los ingresos de -0,8% motivado porque para la elaboracion del presupuesto de 2014 se
empled un supuesto de incremento de IPC en torno al 2,2€ mientras que en los resultados reales se ha
aplicado una congelacion efectiva de tarifas en los mercados centrales. Aun asi cabe destacar el buen
comportamiento de los derechos de traspaso, que permiten que la cifra de ingresos sélo se reduzca en el
comentado -0,8%.

Por el lado de los gastos, la racionalizaciéon y contencién de los gastos acometidos en el ejercicio 2014 dan
como como resultado una disminucion del -6,4% , con importantes reducciones en las provisiones por
deterioro de saldos de clientes (-68,16%) que indican la mejora evolutiva en el drea de impagados, las
amortizaciones (-11,63%) aprovisionamientos (-5,86%) y otros gastos de explotacion (-1,29%).

Todas estas cifras arrojan de manera global un incremento en los resultados de 2014 frente al presupuesto de
685.200,91€, con un Beneficio Neto (después de impuestos) para 2014 de 7.265.593,07€ frente a
6.580.392,16€ de 2013, que se traduce en un (10,41%).

Objetivos v lineas de actuacidn para 2015.

Como obijetivo principal, se pretende finalizar las obras derivadas de la urbanizaciéon de los terrenos del
Proyecto de la Ampliacion de Mercamadrid, tanto los iniciados y no acabadas en 2014, como los previstos
para el 2015, ello se traduce en un importante esfuerzo inversor en ese dmbito.

Sin embargo, no debemos olvidar que el mayor esfuerzo inversor seguird centrandose en el poligono
actualmente en actividad, como ya se inicié en el 2014.

Se abordaran las obras de remodelacién y modernizacion de las edificaciones e instalaciones que dan servicio
a los mercados, con particular acento en la adaptacién / modernizacién que asegure el cumplimiento de las
exigencias estructurales de orden higiénico-sanitario, sin olvidarnos de aspectos de movilidad, seguridad
ciudadana, laboral e industrial, y medio ambiente.

El detalle de los principales capitulos de inversién presupuestados para el 2015 es el siguiente:

v Ampliacién de Mercamadrid 1.511.400¢€
v Seguridad, Accesos y Movilidad 1.361.000€
v' Mercado de Frutas y Hortalizas 998.000€
v" Mercado de Pescados 2.230.500€
v Zona SYA 1.027.000€
v Zona Comercial 154.000€
v" Innovacién Tecnolégica (Sistemas Informdticos, Web, etc.) 100.500€
v Nuevos desarrollos (Centro Formacién, Catedra MM, etc.) 305.000€
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El importe total de estas inversiones presupuestadas para el 2015 asciende a 7.687.400€

Para llevar a cabo estas inversiones, ademas de los recursos generados, la sociedad tiene en vigor dos Pélizas
de Crédito, por un importe total de 25 millones de euros. La primera de ellas con el Banco de Sabadell por 15
millones de € al Euribor mas 200 puntos basicos y una segunda poéliza con BBVA por importe de 10 millones
de euros a Euribor mas 350 puntos basicos.

La primera sera renovada en el presente mes de febrero y, gracias a la buena negociacién, se ha reducido su
coste. La del BBVA ser3 iniciada su negociacion en el mes de mayo y esperamos también reducir su coste. Es
de destacar que ambas pdlizas son revisables y cancelables anualmente por ambas partes, aunque se
contempla un vencimiento final de las mismas hasta 2017.

En 2015 se espera que los resultados de sociedad se mantengan en la linea de mejora iniciada en 2013 y
confirmada en 2014.

La informacién en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, es la
siguiente (ver nota 27 de la Memoria):

Durante el ejercicio 2014 se han realizado un total de pagos que asciende a 9.606.993,42 euros.

Del total se han pagado con plazo inferior a 30 dias 4.221.605,38 de euros que representa el 43,94 % del
total de pagos, y con plazo superior a 30 dias 5.385.388,04 de euros que representa el 56,06% del total de
pagos.

El Periodo Medio de Pago (PMP) de 2014 asciende a 39,17 dias, siendo de 66,49 dias el de 2013.

La sociedad cumple casi al 100% el compromiso de pago establecido con el Sector Publico de pago a
proveedores que para 2014 estaba establecido a 30 dias (60 dias para el 2013} segin la Ley Organica de
Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, Real Decreto 635/2014.

El hecho de que algunas facturas sobrepasen el plazo establecido se debe a la fase de conformacién o
aprobacion de las facturas y/o servicios a los que se refiere, ante ello, la sociedad se compromete en revisar
dichos procesos haciéndolo mas fluidos dentro de las posibilidades que en cada caso proceda.




CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

Los abajo firmantes, que constituyen la fotalidad de los miembros del Consejo de Administracion de la Empresa
Mercados Centrales de Abastecimiento de Madrid, S.A. (MERCAMADRID, S.A.), formulan en este acto de fecha 23 de
febrero de 2015, en virtud de lo sefialado en el articulo 253 del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de esta
Sociedad, correspondientes al ejercicio del 2014, que se componen de: Caratula (1 hoja sin numerar), Balance de
Situacién, compuesto por 2 hojas sin numerar; Cuenta de Pérdidas y Ganancias, compuesta por 1 hoja sin numerar;
Estado de cambios en el Patrimonio Neto, compuesto por 1 hoja sin numerar, Estado de Flujos de Efectivo, compuesto por
1 hoja sin numerar, indice de la Memoria, compuesto de 2 hojas sin numerar, Memoria compuesta de 55 hojas, numeradas
dela 1 ala 55y de 2 anexos, Anexo | (1 hoja) y Anexo Il (2 hojas) e Informe de Gestién, compuesto por Carétula (1 hoja
sin numerar) y 5 hojas sin numerar. El sumatorio de todas las hojas es de 72 y estando cada una de ellas firmadas por la
Sra. Presidenta y el Sr. Secretario del Consejo.
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